Finanstilsynet
Strandgade 29
1401 Kgbenhavn K

Anmeldeise af det tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed

I henhold til § 20, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed skal det tekniske grundlag mv. for livsforsikrings-
virksomhed samt aendringer heri anmeldes til Finanstilsynet senest samtidig med, at grundlaget mv.
tages i anvendelse. | medfer af lovens § 20, stk. 3, skal de anmeldte forhold opfylde kravene i bekendt-
gerelse om anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed. | denne anmeldelse
forstas ved livsforsikringsselskaber: livsforsikringsaktieselskaber, tvaesrgaende pensionskasser og filialer
af udeniandske selskaber, der har tilladelse til at drive livsforsikringsvirksomhed efter § 11 i lov om fi-
nansie! virksomhed.

Brevdato

12. december 2022

Livsforsikringsselskabets navn

Pensionskassen for Jordbrugsakademikere & Dyrlasger

Overskrift
Livsforsikringsselskabet skal angive en praecis og sigende titel pd anmeldelsen.

Ny opgerelsesmetode af risikomargen til regnskab

Resumé
Livsforsikringsselskabet skal udarbejde et resumé, der giver et fyldestgarende billede af anmeldel-
sen.

Selskabet anmelder en ny opgerelsesmetode af risikomargen til regnskab. Den nye metode for opge-
relse af risikomargen til regnskab er et tillaeg/fradrag af en standardafvigelse pa de vaesentligste in-
tensiteter i beregningen af markedsvaerdien af ydelserne. De vaesentligste intensiteter er levetid, gen-
kab, fripolice og invaliditet.

Lovagrundiaget
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilket/hvilke nr. i lovens § 20, stk. 1, anmeldelsen vedrgrer.

Anmeldelsen vedrarer § 20, stk. 1, nr. 6

Ikrafttraedelse
Livsforsikringsselskabet skal angive datoen for anmeldelsens ikrafitreedelse.

31. december 2022

Zndrer folgende tidligere anmeldte forhold
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken tidligere anmeldeise eller hvilke tidligere anmeldelser
denne anmeldelse ophaever eller zendrer.

Anmeldelsen zndrer ved anmeldelse af 31. marts 2017 om AEndringer i markedsveaerdigrundlag.

Angivelse af forsikringsklasse

Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken forsikringsklasse det anmeldte vedrerer, jf. bekendtge-
relsens § 2, stk. 2.

Denne anmeldelse vedrarer forsikringsklasse I.

Anmeldelsens indhold med matematisk beskrivelse og gennemgang af de anmeldte forhold
Livsforsikringsselskabet skal angive anmeldelsens indhold med analyser, beregninger mv. pa en sa
klar og preecis form, at de uden videre kan danne basis for en kyndig aktuars kontrolberegninger, jf.
bekendtgerelsens § 2, stk. 3.

| dag genbruges risikomargen for den garanterede bestand fra solvensopgegrelse til regnskabs-

opgerelsen. Fremadrettet beregnes risikomargen til regnskab separat, og regnskabsprocessen bliver
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dermed uafhzengig af solvensopgerelsen.
Der vil fortsat ikke vaere en risikomargen for den betingede og ugaranterede bestand.

Metodebeskrivelse
Med den nye metode beregnes risikomargen ved at justere de vaesentligste markedsvaerdi-

intensiteter ift. denne risiko og genberegne vardien af de garanterede ydelser (G¥) inkl. tillaeg til risi-
komargen. Risikomargen (RM) kan da opgeres residualt:

RM = GY/** — GY,
hvor GY#%¥ angiver vaerdien af de garanterede ydelser opgjort med justerede markedsvaerdi-
intensiteter.

Fastsattelse af justeringer

De vaesentligste markedsveerdiintensiteter er levetid, genkeb, fripolice og invaliditet. Portefalien be-
star overvejende af livrenterisici, dvs. overlevelsesrisici, hvorfor en reduktion af dgdeligheden giver en
merhensaettelse.

Metoden for fastseettelse af risikomargensjusteringerne for de fire intensiteter er den samme.

Som udgangspunkt fastsaettes intensiteterne ud fra aldersathaengigt OE-data. OE-data pr. given alder
kan modelleres som en binomialfordeling og ser man sammenlagt pa intensiteten pa tveers af alder
(altsd summen over alle aldre), kan det estimeres med en poissonfordeling med middelvaerdi svaren-
de netop til det forventede antal haendelser for den givne parameter. Standardafvigelsen for en pois-
sionfordeling er givet ved kvadratroden af middelvaerdien. Standardafgivelsen er netop et udtryk for
den forventede spredning af udfaldet for den givne parameter, og derfor vurderes det at vasre et pas-
sende mal for omkostningerne ved, at afvikling af bestanden afviger fra det forventede.

Pa baggrund af ovenstaende antagelser, er der lavet en felsomhedsanalyse pa de fire parametre,
hvor det undersgges om justeringen skal vaare et tillaeg eller et fradrag. | tabellen nedenfor ses de
fastsatte justeringer. Baseret pa fortegnet skal den givne justering trackkes fra/lasgges til markeds-
veerdiintensiteten:

Dodelighed | Genkgb | Fripolice | Invaliditet
-0,10% +0,12% +0,30% | +0,05%

Andringer til teknisk grundlag

Afsnit 2 gendres saledes:

2. Markedsvaerdigrundlag

Kiasse |:
Livsforsikringshensaettelsen opgeres som summen af de fire komponenter: Garanterede ydelser, individu-
elt bonuspotentiale, risikomargen og kollektivt bonuspotentiale - jeevnfar efterfplgende definitioner:

Veerdien af garanterede ydelser {GY) defineres for hver police ved

T ¥ N
ey = f oL AT (CRY _ CEP 4+ CRI™)as
t

hvor
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N
CF = Z Pyt 8} (BI- + Z b5 (s) b,-,-,(s)).

J=1i BT

Her angiver N antallet af tilstande i Markov-modellen, P, B og b angiver henholdsvis overgangssandsynlig-
heden fra tilstand i til j, betalingen knyttet til ophold i en tilstand og betaling knyttet til overgang fra en til-
stand til en anden givet at policen i udgangspunktet befinder sig i tilstand j. Bemeerk dog at diskrete udbe-
talinger pa faste tidspunkter ikke vaegtes med intervafizengden. Der benyttes syv tilstande svarende il
tilstandene aktivpreemiebaerende, invalid-preemiebeerende, ded-preemiebzerende, aktiv-fripolice, invalid-
fripolice, ded-fripolice og genkabt.

For hvert af ovenstaende cashflows CE, angiver superscriptet Y, P og Omk, at det givne cashflow herer til
henholdsvis de policemaessige ydelser, de aftaite preemier og de fremtidige administrationsomkostninger.

Individuelt bonuspotentiale (1B) defineres for hver police som

IB = maks{0, kB - GY},
hvor R angiver policens depot (prospektiv reserve pa tegningsgrundlaget fratrukket eventuel opsamiet
negativ bonus).

Risikomargen (RM) for hver police defineres ved _

RM = GY/ — Gy
hvor &y/“* angiver veerdien af de garanterede ydelser opgjort med justerede overgangssandsynligheder
prust

| regnskabet tilleegges de "garanterede ydelser” et estimat over den ikke-forfaldne del af IBNR- og RBNS-
hensattelser. IBNR-henszettelserne opgeres ved en gennemgang af de forrige ars skadesmanster, her-
under specielt forholdet mellem skadestidspunktet og anmeldelsen. P& basis af denne gennemgang af-
seettes gennemsnittet af de sidste tre ars skadesbelgb for ikke-anmeldte indtrufne skader i et tidsrum sva-
rende til det forventede tidsrum mellem statustidspunktet og dagen, hvor estimatet opgeres.

RBNS-henseettelserne opgares ved at gennemga samtlige rapporterede skader pa opgerelsestidspunktet,
som ikke er afsluttede. Safremt skadesanmeldelserne skennes at medfere reservespring afssettes skader-
ne 100%. RBNS-skaderne afsasttes efter eksakt samme metode, som de ordinaere skader i henhold til
dette tekniske grundlag.

Livsforsikringshenszettelsen opgeres pa aggregeret niveau ved

LH=GY +IB+ KB+ RM,
hvor K8 angiver det samlede kollektive bonuspotentiale.

Forventet fremtidigt overskud (FFO} udger 0.

Til bilag 2 tilf@jes:

» Justeringer af overgangssandsynligheder til beregning af risikomargen. Baseret pa fortegn skal
den givne justering enten traskkes fra eller lazgges fil
Dedelighed j_ Genkab _. Fripolice _ . _lni.féli@t
- 0,109 +0,12% | +030 +0,05%
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Redegorelse for de juridiske konsekvenser for forsikringstagerne

Livsforsikringsselskabet skal redegare for de juridiske konsekvenser for den enkelte forsikringstager
og andre bereftigede efter forsikringsaftalerne, jf. bekendtgarelsens § 2, stk. 6. Er der ingen konse-
kvenser, skal livsforsikringsselskabet redegere herfor.

Der er ingen juridiske konsekvenser for forsikringstagerne.

Redeggrelse for de gkonomiske konsekvenser for forsikringstagerne

Livsforsikringsselskabet skal redegere for de skonomiske konsekvenser for de enkelte forsikringsta-
gere og andre berettigede efter forsikringsaftalerne, jf. bekendtgerelsens § 2, stk. 6. Er der ingen
konsekvenser, skal livsforsikringsselskabet redegare herfor.

Redegorelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtgerelsens § 3, stk. 1, og stk. 3-5.

Der er ingen gkonomiske konsekvenser for forsikringstagerne.
Selskabet finder, at de anmeldte regler er betryggende og rimelige overfor de enkelte forsikringstage-
re 0g andre berettigede efter forsikringsaftalerne.

Redegerelse for de juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet

Livsforsikringsselskabet skal redeggre for de juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet, jf.
bekendtgerelsens § 2, sik. 7. Er der ingen konsekvenser, skal livsforsikringsselskabet redegare her-
for. Redegareisen kan alternativt anfares i "Redegerelse i henhold til § 6 stk. 1." | jf. bekendtgerel-
sens § 6, stk. 1.

Der er ingen juridiske konsekvenser for selskabet.

Redegorelse for de ekonomiske og aktuarmaessige konsekvenser for livsforsikringsselskabet
Livsforsikringsselskabet skal redegare for de skonomiske og aktuarmasssige konsekvenser for livs-
forsikringsselskabet, jf. bekendtgerelsens § 2, stk. 6. Er der ingen konsekvenser, skal livsforsikrings-
selskabet redegere herfor.

Redegerelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtgerelsens § 3, stk. 2, og stk. 6-7.
Redegearelsen kan alternativt anfores i "Redeggarelse i henhold til § 6, stk. 1.", jf. bekendtgerelsens §
6, stk. 1.

Nedenfor falger de skonomiske konsekvenser for den garanterede bestand, ved overgang til ny me-
tode for opgerelse af risikomargen til regnskab:

Garanteret bestand

. 30.09.2022 Markedsvaerdi af | Individuelt bo- Kollektivt bo- Risiko- Pensions-
pr. (mfo k-r) ydelser nuspotentiale nuspotentiale margen henszttelser
Udgangspunkt (regnskab) 169,9 54,7 0,0 1,4 226,0
Ny risikomargen 169,9 52,5 0,0 3,6 226,0

Risikomargen stiger med ca. 2,2 mio.kr., som kan indeholdes i de individuelle bonuspotentialer, og
livsforsikringshensaettelsen er dermed uaendret.

Navn
Angivelse af havn

Marie-Claire Reffs

Dato og underskrift
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Angivelse af navn

1h2-20202 Moo -Craie Yfly
\

Anne Louise Baltzer Engelund

Dato og underskrift
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Navn
Angivelse af navn

Dato og underskrift
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